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CONTEXTO GEOPOLITICO

Politica externa americana seguira como fonte de incerteza em 2026
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CONTEXTO GEOPOLITICO

Politica externa americana seguira como fonte de incerteza em 2026

Conflito EUA x Venezuela

EUA atacam Venezuela e sequestram
Maduro: o que se sabe até agora

Agressao resultou no sequestro do presidente venezuelano Nicolas Maduro e sua
esposa, a primeira-dama Cilia Flores

Home » Mundo

Guerra entre Israel, EUA e Ira entra no 4° dia
com ataque a embaixada americana

Trump fala em guerra de até cinco semanas; bombardeios atingem Teera e Beirute

‘Podemos acabar com o lraem
uma noite’, diz Trump apos
operacao militar



Preco do Petréleo
em ddlares por barril

—WT]

120
10
100

90

80

W,
60 Wh

Fonte: Bloomberg. Elaboracdo: BB Private.
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CONTEXTO GEOPOLITICO - CONFLITO NO ORIENTE MEDIO

O més de marg¢o foi dominado pela escalada do conflito entre Estados Unidos, Israel e Ira, que rapidamente se
tornou o principal vetor de risco para os mercados globais.

Ird é o alvo central da ofensiva de EUA e
Israel.

A morte do aiatold Khamenei agravou a
instabilidade interna.

O pais vem respondendo com drones e
misseis contra Israel e bases americanas.

Autoridades iranianas indicam capacidade
de escalar ainda mais o conflito.



CONTEXTO GEOPOLITICO - CONFLITO NO ORIENTE MEDIO

O fechamento do Estreito de Ormuz, rota por onde passa cerca de um quinto da produ¢ao mundial de

petréleo, elevou de forma significativa o prémio geopolitico da commodity, com o Brent se mantendo acima de
USS 100.

Cenarios - Preco Petrdéleo
(Brent - USS)
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— Cenario Sem Guerra ——Cenario Brando (San¢des ao Ird)

Cendrio Intermediario (Paraliza¢do do Ird) =—Cenario Extremo (Blogueio Ormuz)
Fonte: Bloomberg, BB Asset



EUA - Inflacao
(CPI - %)
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Fonte: Bloomberg, BB Asset
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EUA — ATIVIDADE ECONOMICA E POLITICA MONETARIA

EUA - Politica Monetaria
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PIB - EUA

Atividade: um equilibrio “instavel”

PB=C+G+1|+ (X-M)

Fonte: Bloomberg, BB Asset




PIB - EUA

Percentual do Consumo Total por
Faixa de Renda
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Fonte: Bloomberg, BB Asset
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Consumo: crescimento dos gastos das familias concentrado nas camadas mais ricas

Gastos Consumidores 10% Mais Ricos
(Participacao no Total- -%)
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PIB - EUA

Sentimento Corporativo X Atividade EconOmica
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Fonte: Bloomberg, BB Asset
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O “micro influenciando o macro”: relaxamento das condigdes financeiras podera continuar dando suporte a efeito riqueza,

S&P - Target estimado e Margem
Liquida
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PIB - EUA

Dada a concentracdo de renda, os tomadores de empréstimos seguem sofrendo mais com juros elevados

Empréstimos - Inadimpléncia
(Maior que 30 dias)

. ~ 14,0
Indicador de Concentracao de Renda
(Trabalhador como % do PIB)
12,0
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Fonte: Bloomberg, BB Asset



PIB - EUA

Gasto do Governo (G): o impulso fiscal positivo (Big Beautifull Bill e tax refunding) devera adicionar aproximadamente 1bp
ao PIBem 2026;

Impulso Fiscal — p.p. ADP - Criagao de Vagas
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Fonte: Bloomberg, BB Asset



PIB - EUA

Investimento (I): empresas ligadas a |IA continuam se destacando

Estimativa - Investimento em IA Investimento - % da Receita
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Fonte: Bloomberg, BB Asset



PIB - EUA

Investimento (I): empresas ligadas a |IA continuam se destacando

Contribuicao - PIB
(BEA - p.p.)
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Fonte: Bloomberg, BB Asset



PIB - EUA

PIB - Detalhamento
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Fonte: Bloomberg, BB Asset

Consumo mmm|A Outros =—P|B

O que devera sequir impactando positivamente as préximas leituras do PIB, com efeito indireto no balan¢o das familias

Rigueza das Familias - Faixa de Renda
(BEA - Percentil)
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PIB - EUA

2,3% em 2026

EUA - Balanca Comercial
(USS$ Bilhao)
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Fonte: Bloomberg, BB Asset mar/25  jun/25

Exportacdo Liquida (X-M): reduziu como reflexo das tarifas e oscilard de acordo com politica americana. PIB devera crescer

PIB - BB ASSET
(Trimestral Anualizado - %)
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MERCADO DE TRABALHO - EUA

EUA perdem 92 mil vagas em fevereiro, indicando desaceleracao do mercado de trabalho e aumento do desemprego para
4,4%.

m— Payroll Taxa de Desemprego

A queda reflete greves no setor de saude, clima
adverso e correcao apds um janeiro excepcionalmente
forte.

A taxa de desemprego sobe de 4,3% para 4,4%,
reforcando sinais de enfraquecimento do mercado.

[] - ] -
I l O resultado aumenta a incerteza sobre o ritmo da
-92 economia e tende a manter o Fed em postura
cautelosa.
SR A VA VA AR VR VR AR A U VR A N S 2
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Fonte: Bloomberg. Elaborac¢do: BB Private.



INFLACAO - EUA

Inflacdo nos EUA mantém ritmo moderado em fevereiro, enquanto nidcleo do PCE seque pressionado, reforcando a
expectativa de juros elevados por mais tempo.

CPI PCE
Var % mensal Var % mensal
) Headline PCE Core PCE
—— Headline CPI Core CPI Meta
10,0 8
9,0
7
8,0
6
7,0
6,0 5
5,0 4
4,0 3
3,0 2,80
! 2,5 5
2,0 2,4 &
P 1 Meta do Fed: 2%
1,0
0,0 0
2021 2022 2023 2024 2025 2026 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Fonte: Bloomberg. Elaboracdo: BB Private Fonte: Bloomberg. Elaboracdo: BB Private



INFLACAO - EUA

Nucleo de Inflagcdo — Anual
(%)
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——Bens
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O repasse das tarifas ainda ocorrera por parte das empresas em 2026, mantendo tendéncia altista nos precos de bens

Repasse das Tarifas FED St. Louis
(%)

m Consumidor ™ Empresa/Exportador/Residuo

Jun-25 Ago-25 Dez-25 Dez-26




INFLACAO - EUA

Projetamos inflacdo ao redor de 2,70% ao final de 2026. Atenc¢do: no primeiro trimestre os precos estardao mais
pressionados!

Inflacao - CPI Cheio Inflag3o - Ndcleo CPI
2,9% 2,9% 3,0%
3,0%

2,9%

2,8%
2,8%
2,8%
2,8%
2, 7%
2, 7%
2, 7% 2, 7%
jan-26 abr-26 jul-26 out-26 jan-26 abr-26 jul-26 out-26

Fonte: Bloomberg, BB Asset



JUROS - EUA

Fed mantém os juros entre 3,50% e 3,75% em meio a escalada da querra no Oriente Médio, citando forte incerteza
econdmica e pressdo inflaciondria com petréleo acima de USS$S 100. Assim, espago para cortes de juros sdo limitados.
Esperamos uma redugao em 25bps em 2026.

Taxa de Juros (%)

4,5 Decisao repete a manutencao da reuniao
4,25 - anterior, refletindo cautela diante da

4,00 : )
’ 3,75 3,75 3,75 3,75 3,75 disparada do petréleo.
3,50 3,50 3,50 3,50
Projecdes do Fed indicam apenas um
cortede 0,25 p.p. em 2026, com
inflacao previstaem 2,7%.
O banco central afirma que os impactos
Eﬁ da guerra seguem incertos, exigindo
postura vigilante.

ago/25 set/25 out/25 dez/25 jan/26 mar/26 abr/26 jun/26 jul/26 set/26 out/26 dez/26

Fonte: Fed, Bloomberg / BB Asset (Projecdo), BB Private



RENDA VARIAVEL INTERNACIONAL

Cenario global mais complexo, marcado por juros restritivos por mais tempo, aumento da volatilidade e revisao
das expectativas para ativos de risco.

Retorno acumulado MSCI P/E de diferentes indices MSCI
% acumulado em 10 anos Andlise dos ultimos 10 anos
MSCI Brazil —— MSCI China mmm P /E Médio dos Ultimos 10 anos
MSCI Emerging Markets —— MSCI Europe P/E atual
— MSCI EUA MSCI Japao
________ Méximo nos
275,0% ultimos 10 anos
225,0%
175,0% 19,55
]
18,79 15,70
125,0% 1453
] |
; 11,82
75,0% r,w‘f . n.7 13,90 st
3, " ,u,_w.‘v y ’ f— > Minimo nos
; | Al 4 e P 4 = Gltimos 10 anos
A ., \ h, A 11,31 10,42
25,0% R Wit cio , ,
Al M W\/J'M V\(\\V{. n 8,94
~25,0% MSCI Brazil MSCI China  MSCl Emerging  MSCI Europe MSCI EUA MSCI Japao
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 Markets

Fonte: Bloomberg. Elaboragio: BB Private. Dados de 25/03/2026



2012 2013 2014 2015 2016 2017
Agdes China Agoes EUA Agdes EUA Agdes Japao RF High Yield Agdes China
Melhor 187% 320% 111% 71% 17.1% 51.2%
+ Rendimento RF Mercados E... Agdes Japdo RF Mercados E.. RF Mercados E..  AgGes Emerge..  Agdes Emerge...
174%  24,4% 7.4% 1.2% 150% 31.2%
Agdes Emerge.. Agdes Europa US Grau de Inv.. US Graude Inv.. RF Mercados E... Agdes Europa
173% 21.8% 6,.0% 0.5% 10.2%  223%
RF High Yield RF High Yield Agdes China RF Caixa Agdes EUA AgGes Japlo
CLASSES 15.8% 7.5% 4,7% 9.2% 21,8%
Agdes Europa Hedge Funds Hedge Funds Hedge Funds Hedge Funds Agdes EUA
DE 153%  67%  34%  -04%  40%  19,5%
ATIVOS AcBes EUA AcBes China RF High Yield AcBesEUA  |USGraudelnv.  RF Mercados E._
11.6% 0.7% 2,5% -0.8% 2,6% 10.3%
Aghes Japo RF Caixa RF Caixa RF High Yield Agbes Japdo Hedge Funds
6.3% -45% | 07% @ 9.2%
US Grau de Inv.. US Grau de Inv..  AgGes Emerge.. AgBes Europa RF Caixa RF High Yield
43%  -21%  -46% -53% 7.5%
Pi Hedge Funds Agoes Emerge.. Agdes Japao Agdes China Agdes China US Grau de Inv_.
Rendimento 3.5% -41%  -54% -101% -1.4% 3.5%
RF Caixa RF Mercados E... AgBes Europa  AgOes Emerge.. AgBes Europa RF Caixa
-52% -87% -169% -3.4%

2018

RF Caixa

US Grau de Inv...

0.0%

RF High Yield

-2,1%

RF Mercados E..

-4,3%
Hedge Funds

-2.9%

Agoes EUA

-6.3%

Agdes Emerge..

-12,4%
AgGes Japlo
-15,1%

Ages Europa

-17.2%

Agbes China

-20,5%

RETORNO DOS ATIVOS OFFSHORE

2019 2020 2021 2022
Agoes EUA Agdes China Agoes EUA RF Caixa
291%  27.3%  252%
Agbes China Agdes EUA Agdes Europa Hedge Funds
21,0% 19.2% 140% -6,9%
Agides Europa Ages Emerge..  Agbes Emerge.. RF High Yield
19.9% 12,5% 10,0% -11.2%
Agbes Japdo Agdes Jap3e Hedge Funds US Grau de Inv_.
17.6% 12,4% 9.7%  -13,0%
AgBes Emerge... Hedge Funds RF High Yield Agdes Europa
16,2% 9.9% 9.3% -17.1%
RF Mercados E..  US Grau de Inv_. RF Caixa RF Mercados E..
150%  7.5% -17.8%
RF High Yield RF High Yield AgBes Jap3o AgBes Japdo
14,3% 7.1% -0.1% -17.9%
Hedge Funds RF Mercados E..  US Grau de Inv..  AgGes Emerge..
9.2% 9.3% -1.5% -19.3%
US Grau de Inv_. Agtoes Europa  RF Mercados E. Agoes EUA
8.7% 3.0% -18% -20.8%
RF Caixa RF Caixa Agbes China Agbes China
T2 236%

Fonte: Bloomberg. Elaboracao: BB Private. Data da ultima atualizacao: 31 de marco de 2026.
Todos os ativos da tabela estdo com suas performances dolarizadas.

As informagdes aqui contidas foram consolidadas ou elaboradas com base em dados obtidos de fontes, em principio, fidedignas e de boa fé.
Todas as estimativas apresentadas derivam do julgamento de nossa equipe técnica e podem ser alteradas a qualquer momento sem aviso
prévio. Este material possui fins meramente informativos e ndo deve ser considerado isoladamente para tomada de deciséo de investimento.

2023 2024 2025 2026
AgBes EUA AgBes EUA Agdes Emerge... Hedge Funds
250% 234% 340% 3,6%
Agbes Emerge... Agbes China Agdes Europa  AgBes Emerge..
20,0% 163% 323% 3.2%
Agdes Japdo Hedge Funds Agbes China RF Caixa
17.1% 11.6%  289%
Agides Europa RF High Yield Agles Japdo Agtes Japdo
16,4% 8.2% 22,6% 0.7%
RF High Yield RF Mercados E... Agoes EUA US Grau de Inv...
13.4% 6.5% 17.2%  -0,0%
RF Mercados E. Ages Japao RF Mercados E... RF High Yield
11.1% 6.0% 143% -0.5%
Hedge Funds RF Caixa Hedge Funds RF Mercados E._
7.8% 11.1%  -1.3%
US Grau de Inv..  AgBes Emerge.. RF High Yield AgGes Europa
9,5% 3.6% 8.6% -3.1%
RF Caixa US Grau de Inv_.  US Grau de Inv_. Agoes EUA
51% 1.3% 7.4% -4,8%
Agbes China Agides Europa RF Caixa Agdes China
-133%  -1.1% -9.0%
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ATIVIDADE ECONOMICA

Mapa de Calor

Indicadores de atividade

Atividade em
2024 2025 2026 Contragao

2023
PMI Industrial
PMI Composto
Confianca do Consumidor
HE B

ANTECEDENTES

Confianca do Empresério

Producio Industrial

Vendas no Varejo (Restrito)
Vendas no Varejo (Ampliado)
Volume de Servicos

|BC-Br (Bacen)

Ermpregos Formais (Caged)
Venda de Veiculos (Fenabrave)

COINCIDENTES

Taxa de Desemnprego (PNAD)
w
Q Renda Real (PNAD) B
E Taxa de Inadimplencia
('Y e
i Arrecadaco de Impostos _ Atividade em

Endividamentos (PF e PJ) Expansao

Fonte: Bloomberg. Elaboracdo: BB Private

Fonte: Bloomberg. Elaboracao BB Private



ATIVIDADE ECONOMICA

O aperto monetario provocou desaceleragao na atividade econémica em 2025,

Brasil: IBC-BR
. sy a/a
Brasil: Impulso de Crédito 6,0% (a/a)
40 0% (mensal mével)
5,0%
20,0% 4,0%
\‘ Ll
Al ol l
”I“ IH il 2.0%
_ 1,0%
20,0% B Trimestral
movel I
——Anual mdvel 0,0% 1
nov-22 nov-23 nov-24 nov-25
-40,0%
nov-19 nov-21 nov-23 nov-25

Fonte: BCB, Bloomberg e BB Asset



Fonte:

ATIVIDADE ECONOMICA

Brasil: Impulso Fiscal do Governo

Central
7,5% (em % do PIB)
5,5%
3,5%
1,5%

-0,5% \[

-2,5%
-4,5%
-6,5%

-8,5%
dez-06 dez-11 dez-16

BCB, Bloomberg e BB Asset

U

dez-21

N o
U

dez-26

Os vetores responsaveis pela aceleracao serdo: (i) impulso fiscal do governo central e dos estados;

Brasil: Impulso Fiscal dos Estados

0.3% (em % do PIB)

0,2% (
0,1%

0,0% { \J

-0,1%

-0,2%

-0,3%
dez-10 dez-14 dez-18 dez-22 dez-26



ATIVIDADE ECONOMICA

Renda Nacional Disponivel Bruta das

Familias
14,0% (a/a em %, deflacionado, dessaz,
mm3)
9,0%
-
N \ \
_110%
-6,0%
dez-14 dez-18 dez-22 dez-26

Fonte: BCB, Bloomberg e BB Asset

(ii) o avanco da renda e de politicas de manutenc¢do da demanda agregada;

Brasil: Medidas de Manutencao da

Demanda Agregada
(em %)

B Consignado Privado

Eisengdo IR

1,25%

OBNDES

BELiberacdo FGTS

B Minha Casa, Minha Vida
B Novo Crédito Imobilidrio

OReforma Casa Brasil

0,55%

0,10%
0,10%

0,25%

0,15%

0,45%

2025

2026

Fonte: IBGE, Ministério da Fazenda, Bloomberg e BB Asset




ATIVIDADE ECONOMICA

Contudo, apesar da melhora na atividade subjacente, havera recuo na variacdao anual do PIB.

Brasil: PIB PIB Brasil: Variacao Anual
(variacdo trimestral, em %) 5.1% (em %)
1,5
3,1% 3.2% 3%
2,4%
2,1%
1,7%
0,9 2%
0,7
0,5 0,5
0,3
0,1 0,1
nar-25 set-25 mar-26 set-26 -3,6%

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027
Fonte: IBGE, Bloomberg e BB Asset



MERCADO DE TRABALHO

americano.

PNAD Continua

Var % mensal

o
N
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‘_N
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Fonte: Elaboracao BB Private

PNAD mostra leve alta do desemprego, enquanto investidores monitoram capital externo e o cenario inflacionario

PNAD sobe para 5,8% no trimestre até fevereiro,
puxada pelo fim de vagas temporarias e pela
sazonalidade do inicio do ano.

Populacao ocupada recua para 102,1 milhoes,
queda de 0,8% no trimestre, indicando
arrefecimento moderado.

Rendimento médio bate recorde, chegando a R$

3.679, com alta trimestral e anual, reforcando a
resiliéncia do mercado de trabalho.




INFLACAO

IPCA: Alimentacdo (%)
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Fonte: IBGE, Bloomberg e BB Asset
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1,5

-0,5
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0,1
-0,1
dez-24

Inflagdo de alimentagdo e de bens industriais deverao permanecer comportados nos préximos meses,

IPCA: Industriais (%)
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INFLACAO

Fonte: IBGE, Bloomberg e BB Asset

1,2

1,0

0,8

0,6

0,4

0,2

0,0
dez-24

IPCA: Servicos (%)
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Apesar do patamar ainda elevado, a inflagao de servigos ja comecou uma trajetéria lenta e ndo linear de recuo
em direcao a patamares mais baixos.
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INFLACAO
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Fonte: ENA, CCEE, IBGE e BB Asset

Projetamos que o IPCA acumule uma variagao de 3,85% em 2026.

IPCA: Projecdoes em %
mm M/M (<==) =——A/A (==>)
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50
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Em meio a choques externos e volatilidade global, o Copom iniciou o ciclo de flexibilizagdgo monetaria ao reduzir a
Selic para 14,75%, sinalizando prudéncia diante das incertezas.

Probabilidades para a préxima decisao do Copom
Precificacdo do mercado de opg¢des da B3 - em %

Selic % a.a.

1500 Reunido 29/04
’ 14,75 14,50 14.00 100 B 10/mar
! 13,50 13.00 90
! 12,50 12,25 m 23/mar
80
20 67,5
60
50
40
30 22,5
20 14,5
- J
B
0

Queda 0,75 Queda 0,5 Queda 0,25 Manutencdo Alta 0,25
jan/26 mar/26 abr/26 jun/26 ago/26 set/26 nov/26 dez/26

Fonte: B3.com.br. Elaboracdo: BB Private.

Fonte: BB Asset (Projecdo). Adaptado BB Private



CURVA DE JUROS NOMINAL

A curva nominal apresentou abertura e forte oscilacao, sobretudo nos vértices intermediarios e longos, com redugdo das
apostas de cortes mais intensos da taxa Selic.

Curva de juros nominais
Curva de DI Futuro - %

- ®= mar/26 ®— 1semana atras —®— 1 més atras —8— mar-25

Fonte: Bloomberg, BB-BI.



CURVA DE JUROS NOMINAL

A curva nominal apresentou abertura e forte oscilacao, sobretudo nos vértices intermediarios e longos, com redugdo das
apostas de cortes mais intensos da taxa Selic.

Juros nominais - evolugao
%

Pré 2 anos Pré 10 anos

Taxa Selic

18,0

16,0

14,0

12,0

10,0

8,0

6,0

4,0

2,0

0,0

Fonte: Bloomberg, BB-BI.



CURVA DE JUROS NOMINAL

Em média, os spreads mantiveram em mar¢o a tendéncia de alta observada em fevereiro para titulos indexados ao
CDlI, sinalizando aumento da volatilidade na curva de crédito em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior

Debéntures indexadas ao CDI+?
% acima do CDI — média diaria

Spread (%) = =mmeee—-- Média

--------- Maximo Minimo

s---- Duration (anos - eixo direito)

1.0%
0,5
0.5%
0,0% 0,0
. v »Jﬂ’ &ﬁl’ \‘,ﬁlj &:1?‘ _Eu,fvb‘ «hf’) &;ﬁ’ in?"
& £ & £ & & 3 £ &

Fonte: Bloomberg, BB-BI. Considera a exclusao de outlicis
Fonte: IDEX-JGP, BB-BI..



HISTORICOS DOS TITULOS INDEXADOS A INFLACAO

Diferentemente do observado na curva nominal, a curva real permaneceu praticamente estatica ao longo do
ano e os papéis indexados a inflacdo sequem com rendimentos bastante atrativos.

Indexado 5 anos em % Indexado 20 anos em %

9 +2 desv.p 9

+2 desv.p

1 desve s e T
B M o Wb AN

4 4 ‘V\ 3 g (‘“‘ -1 desv.p

v
3 \ -1desv.p 3 -2 desv.p
2 2
-2 desv.p
1 1
0 0
o Q ® o o N n ) > © o No N NS N oy A v 2 > 0 no
N \ W \ v \{¢ v v v v v Q Q Q Q \ Q& Q \ Q Q
SO A R T S A
e Rendimento —_2 desv.p -1desv.p =Rendimento =—=-2desv.p -1desv.p
Média +1 desv.p 2 desv.p Média +1desv.p =—=+2desv.p

Fonte: Anbima. Elaboracdo: BB Private



FISCAL

Embora questdes estruturais seja um dificultador para o equilibrio fiscal,

Brasil: Composi¢ao da Despesa Total Brasil: Divida Bruta/PIB
(em %) 90 (em %)
@ Despesas Discricionarias Livres m Obrigatdrias com Controle de Fluxo
@ Outras Despesas Obrigatorias O Pessoal e Encargos Sociais 85 84 1
O Beneficios Previdenciarios
79,
80 76,3
75
70
16,4%
23,8% 20,5% 65
60
43,7%
36,0% 37,4% 7% 55
50
2010 2015 2025 dez-11 dez-16 dez-21 dez-26

Fonte: Tesouro Nacional e BR Asset



FISCAL

Projetamos o cumprimento do arcabou¢o novamente em 2026.

Brasil: Arcabouco Fiscal Brasil: Resultado Primario

(em BRL Bilhdes, deflacionado)
— Meta Arcabouco

Meta com Exclusdes 3000

----Banda de Tolerancia 1,00% R

@ BB Asset 2500 F‘!
A~ -100
~~
. 2000 N g

1500 -400

1000
-700
mm Resultado Primario=>

500

<= =Receita Liquida

<= Despesa Total

0 -1000
2024 2025 2026 2027 2028 nov-15 mai-18 nov-20 mai-23 nov-25

Fonte: Ministério da Fazendo, Tesouro Nacional e BB Asset



INVESTIMENTOS PREFIXADOS E SELIC

Em ciclos de queda da Selic, os ativos de risco, normalmente, apresentam retornos superiores ao do CDI.

Comparativo de Retorno CDI x Prefixado
Retorno acumulado em 12 meses vs. Selic Meta (em %)

—Selic

IMA-S ——IRF-M
25

20

) X A AN~
10 “‘\ "‘""’\‘ ’.s-.—-"" { " '\\.’

-5

A o) O Q N\
\© \© \© N \ Q Q Q

& &8 & & L& <&@ & L& Q@ & & & @ & & @

Fonte: Bloomberg. Elaboracdo: BB Private.




a riscos.

Fluxo de Investimento Estrangeiro na B3
Em R$ milhdes acumulado no ano

-10

-20
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RENDA VARIAVEL DOMESTICA

Fluxo estrangeiro seqgue impulsionando a performance da bolsa brasileira apesar do ambiente global de aversao

P/E do Ibovespa e outros indices
Anélise dos ultimos 10 anos

m== p/E Médio dos ultimos 10 anos
Ultimo P/E observado

________ 4 P/E Maximo nos
ultimos 10 anos

- 11,0
== 10,0
8,9 o 87 - 39
7,4 81 7,6
__________ P/E Minimo nos
ultimos 10 anos
Ibovespa Small Caps Dividendos Financeiro

Fonte: Bloomberg. Elaboracgéo: BB Private.



RENDA VARIAVEL DOMESTICA

or w

134.531 220.068

Fonte: BB Asset



RETORNO DOS ATIVOS ONSHORE

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
’ Multi N
A l l M.em ’;‘;’;f 153,57% ’

+ Melhor Inv. Ext, RF P6s D“
Rendimento zs 9296 16,79% 12,37% 27,9%
Multi RF Crédito
Inv. Ext, Inv. Ext Quro Inv. Ext. Ouro Inv. Ext.
Mercado Inflagdo Inftacio Privado :
RF Pré RF Pré RE Pré Inff;&o Inv. Ext. f,"‘"‘z RF Pré IR  rreré | RFinflacso
23,37% 15,19% 10,73% 22.95% 14,33% s|,lav 8"’% 16,5% 15,72% 18,22% 2,19%
Crédito Crédito Crédito Crédito
¥
CLASSES Pivado  Privado 0, | 1830% ik fiasio WSS  Privado | privado
13,52% 16,07% ’ 4 16,05% it 15,66% 1,86%
. Multi Crédito S RF Crédito Multi
RF : P
DE RO Mercado innscio [LIE ke o NPl ofacio  O0°  privado | Mercado | 7P
ATIV o s sl 15,87% 12,79% 9,05% it 6,36% 8,3796 15,33% ’

RF Pos
14,31%

Mul.ti Multi
st e e Marade = e
8,88% 7, o9os ’ 6,4% 2,03% '
. Multi : Multi Multi RF Crédito
¢ /
ik, ‘ SOSEN Mercado MG Mercado  Mercado  Inflacio v Privado Mercado
’ 1 5 12,4% s 1,11% 5,51% -1,26% A 12,18% 5,76%

Inv, Ext. Ouro gﬁd a:;g Quro g;‘:‘:: g::::z RF Pré Da_ar RF Pré : ' Inv, Ext.
-4,25% 8,46% 1,71% -1,83% 8,58% 5,3% =1,99% 1,85% -4,76%
. Multi RF
Quro Inv. Ext. RF Pés Inv. Ext, RF Pés Quro Inv, Ext, M i
Rendimento 9.31%
Délar Sla RF Pés Dﬂl’
\ 4 -1653%  1,5% 2,76% -7,21%

Elaborado BB: Fonte: Quantum | Data base: 27.03.2026
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BB ASSET

RS 1,8 trilhio

Volume de recursos
administrados

40 .57% Lideranca
170 Market Share
P . no mercado RPPS
Industria: RS 10,370 tri }/’
RPPS atendidos no Brasil + 1700 |
: lid -

39 anos, ha 31 na liaerang¢a
Governanga e diligéncia robusta Compromisso ASG
Processos transparentes e estrutura Signatdria PRI desde 2010, com
de compliance consolidada. integragdo ASG em todo o processo de gest&o.

O Consisténcia e Selecao Criteriosa Solidez e transparéncia

a@ Histdrico de performance e analise rigorosa de ativos. Nossa exceléncia em glestao € reconhecida pela
Fitch Ratings e Moody'’s.

Fonte: Ranking Anbima —JAN/25



#Publica

NOVA RESOLUCAO | CMN n°© 5.272 /2025

Limite de Concentragio ~ Prestadores de Servico ~ Segmentos e Pro-Gestao

v Os RPPS sé podem Apenas institui¢cdes financeiras Alocagao por nivel de
representar até 50% do classificadas como S1 ou S2 certificacao. RPPS sem
patrimonio liquido do fundo podem atuar como certificacao ou nivel | sé podem
e até 50% dos recursos sob administradores, gestores, investir em titulos publicos
gestdo de uma instituiczo. intermediarios e custodiantes federais ou fundos 100%
Excecdo para fundos 100% dos RPPS. compostos por esses ativos.
TPF

@ scm Nivel 1760

Nivel | 126
Nivel Il 125
Nivel Il 31
Nivel IV 19



#Publica

RENDA FIXA — ART 7° | (anTIGO 7°1, “b")

7°l: Fundos 100% TPF
Limite Global: 100%

!

BB Previdenciario Perfil BB Previdenciario Perfil Soberano Novos fundos soberanos

Atualmente desenquadrados para RPPS ) (100% TPF)
= serdo os veiculos para aportes dos

RPPS a partir de 02/02.

BB Previdenciario Fluxo |====P | BB Previdenciario Fluxo Soberano

Fechado para novas captagdes em 02/02 Aplicagao e resgate automatico

DEMAIS FUNDOS

BB Vértice 26, 27, 28, 29, 30, 32, 35, 40 BB Prev RF Alocacao Ativa Retorno Total

BB Renda Fixa DI Titulos Publicos BB IMA-B5+ TP FI RF Previdenciario
: ; - o - .
BB Renda Fixa Tesouro Selic BB IMA-B TP FI RF Previdenciario \ I Nivel Pré Gestso :

I 7 . .

BB IDKA2 TP FI RF Previdenciario BB IRF-M1 TP FI RF Previdenciario | Sem Nivel Exigido |
: . : — 1 Limite para alocacao 1
BB IMA-B5 TP FI RF Previdenciario BB IRF-M1+TP FI RF Previdenciario [
I

BB IMA Geral Ex-C Previdenciario BB IRF-M TP FI RF Previdenciario




#Publica

RENDA FIXA — ART 79V e 7° VIl (aNnTico 7111, “a” E7 V, “b")

7°V = Fundos Renda Fixa em Geral | 7°VIlI - Fundo Renda Fixa com sufixo “Crédito Privado”
Limite Global: 100%

BB RF Perfil | Artigo7°V

BB RF Institucional

Fundos atualmente desenquadrados para RPPS

BB RF Corporate Bancos

Artigo 7° VI

BB RF SulAmerica IS ESG

BB RF Régia EQ 30 IS \é—,- e .
| Nivel Pré Gestao

1 7°V Nivel ll+ | 7°VII: Nivel llI+
[

| Limite para alocagao
1 7°V: 80% | 7°VII: 20%



BB RF Perfil Soberano

Renda Fixa

Aplicagdo inicial: RS 1.000 | Resgate: D+0 Taxa Global (a.a.):
0,2%

Fundo de renda fixa 100% TPF, que busca obter
retornos compativeis a variagao do CDI.

4 RPPS - Todos os Niveis

Fonte: Quantum Axis (Data de Referéncia: 31/03/2026)

FUNDOS DESTAQUE

BB Previd RF Alocacao
Ativa Retorno Total

Renda Fixa

Aplicaggo inicial: RS 10.000 | Resgate: D+3 Taxa Global (a.a.): 0,5%

103,81

%0 do CDI

3,54%

Rent. Ano

14,49% - 12 meses

Fundo de renda fixa de gestdo ativa, que busca
obter retornos compativeis a variagao do CDI.

& RPPS - Todos os Niveis

#Publica

o

BB RF LP Corporate Bancos

Renda Fixa

Aplicagdo inicial: RS 100.000 [ Resgate: D+0 Taxa Global (a.a.):
0,20%

3,47%

Rent. Ano

101,76

%0 do CDI

14,91% - 12 meses

Fundo de renda fixa com diversificacdo entre titulos
publicos federais (TPF) e letras financeiras (LF) de bancos
High Grade (alta qualidade de crédito).

" RPPS - Nivel Il+



o

BB Acoes Bolsa Brasileira

Agoes
Aplicagdo inicial: RS 0,01 | Resgate: D+2
Taxa Global (a.a.): 1,0%

16,09% 98,45%
Re'nt Ano do Ibovespa
' (471%CDI)

42,93% - 12 meses

Investe nas empresas mais negociadas da bolsa brasileira,

buscando acompanhar o indice Ibovespa

\ RPPS - Nivel II+

Fonte: Quantum Axis (Data de Referéncia: 31/03/2026)

FUNDOS DESTAQUE

BB Esp. Régialnst Eq 30 IS
RF CP

Renda Fixa Crédito Privado
Aplicagdo inicial: RS 100,00 | Resgate: D+31
Taxa Global (a.a.): 0,842%

3,24% |86,42%

Rent. Ano do CDI

14,37% - 12 meses

Fundo de renda fixa de crédito privado ASG
composto por debéntures, letras financeiras e titulos
publicos federais.

" RPPS - Nivel lll+

#Publica

BB Espelho Sulamérica
Crédito ASGIS RF CP

Renda Fixa Crédito Privado
Aplicagdo inicial: RS 0,01 | Resgate: D+15
Taxa Global (a.a.): 0, 797%. Performance 20 % (do que exceder CDI + 0,50%)

3,40% |90,72%

Rent. Ano do CDI

14,31% = 12 meses

Fundo de renda fixa de crédito privado ASG
composto por, letras financeiras, debéntures e
Titulos publicos federais.

" RPPS - Nivel lll+



Disclaimer

Leia o formulario de informacdes complementares, a lamina de informacdes
essenciais, se houver, e o regulamento antes de investir.

Descricao  do tipo Anbima disponivel no formuldrio de informacdes
complementares.

Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros.
O investimento em fundo ndo é garantido pelo fundo garantidor de crédito - FGC.
A rentabilidade divulgada nao é liquida de impostos e taxa de saida, se houver.

Para avaliacdo da performance do fundo de investimento, é recomendavel uma
anélise de periodo de, no minimo, 12 (doze) meses.

As descricdes dos fatores de risco estao disponiveis nos regulamentos dos fundos,
que podem ser consultados em www.bb.com.br.

Este é um relatério publico e foi produzido pela BB Asset.

Todas as recomendacdes e estimativas apresentadas derivam do julgamento de
Nossos analistas e podem ser alteradas a qualquer momento sem aviso prévio, em
funcao de mudancas que possam afetar as projecdes realizadas

O contelddo disponibilizado ndo devera ser reproduzido, distribuido ou publicado
sem prévia autorizacao do Banco do Brasil S.A.

Autorregulagao Autorregulagao
ANBIMA } A\ Aneima

Administracao Fiduciaria

»

BB ASSET

Rio de Janeiro (RJ)

Ventura Corporate Towers

Avenida Republica do Chile, 330, 7° Andar - Centro
+55 21 3808-7500

Sao Paulo (SP)

Torre Matarazzo

Av. Paulista, 1230, 10° andar, Bela Vista
+55 11 4298-7550

bbasset@bb.com.br
www.bb.com.br/bbasset


http://www.bb.com.br/
http://www.bb.com.br/
http://www.bb.com.br/
http://www.bb.com.br/
http://www.bb.com.br/
http://www.bb.com.br/
http://www.bb.com.br/
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